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Summary : 

     This research aims to study the impact of 

accounting disclosure on the investment 

decisions in the stock market as the 

accounting disclosure is the essence of 

accounting theory, therefore the attention, of 

scientific community and professional bodies 

and those who are interested in accounting, 

increased disclosure after the emergence of 

joint stock companies, and the association of 

this development with the financial 

statements, which is the output of the results 

of the activity of these companies, and what 

these companied include of the data, 

information and benchmarks that can be used 

by users of this information.  

Keywords: accounting disclosure, investment 

decisions, stock market 

 

 :الملخّص
أثررررررل ألإ ررررررر ح  ه لأ ررررررراجرررررر ف  رررررراه أه  رررررر  

أهقلألأ  أس تثع ل ر  ر   رمق  اأهع   ب  عل  أتع 
أهع   ررب  أررم ل  ألإ ررر حألأملأق أهع هيررر   عت رر ل 

أهأجررر    أل أ  أ تعررر    اررر    عظل رررر أهع   ررر ر
  لإ رررر ح   عرررال   هع   ررر رمأهعجت أهعلعيرررر مأهعجعيرررر

أهتطررمل  ألترر ط  رراأم  شررلك   أهع رر  عر   عرر  ظجررمل
ععلأر   هعتر اج عشر ط  أهتر  تعر  أهع هيرر عر  أهقرمأا 

معرر  تتضررععه عررل بي عرر   مععلمعرر   شررلك     رراه أه
 طرررررررررلف  أ رررررررررتع أعج  عرررررررررل م  رررررررررغ قيررررررررر غ يعكرررررررررل

 .  ع تع ع   اه أهععلمع  
: ألإ رررررررر ح أهع   رررررررب   أهقرررررررلألأ   الكلمـــــــات المفتاحيـــــــة

 .  أس تثع ل ر    مق ألأملأق أهع هير

 مقدمة:

ظجررل عرررطلح شررد  ير ألإ ررر ح  رر  م رر ام ألإعرري  أهعتعررررر  رر  أهشررؤمل أهع هيررر  م عررل قبررم 
أهعرر اص أهلاي رير هأرم م أهتقر ل ل أهع هيرر أهع تثعل ل     مق أهع م مكاأ عل قبم أهأج   أهلق بير كل ر  

مأهت  اأ   ل تتم ل  ر  تلر  أهتقر ل ل مأهععلمعر   أهتر  ت ر ع  أهع رتثعل ل مأهعقلضرال عرم أتعر ا أهقرلألأ  
 أس تثع ل ر مأهتعم لير أهعتعلقر   لأملأق أهع هير   هع  ر هلشلك   أهعت أمهر    أه مق  لأي  مهر.

أهع هيررر تلعرر      رري   رر  أعررم  ررمق أهعرر م  عثررل كدرر ءم م ررامهر م ررم عرر   أهشررد  ير  رر  أهتقرر ل ل     
ي قق   ضم تعريص هلعمأل  أهعت  ر مت  ع  أهع تثعل ل  مأهعقلضال مغال   عل أهعتعر علال  ر  أه رمق 
علرر  تقارري  أهمضرر  أهعرر ه  هلشررلكر معررل ثرر  ت رر ع    علرر  أتعرر ا أهقررلألأ  أس ررتثع ل ر مأساتع عيررر أه ررليعر 

ه  ل رر  م أهثقررر  رر   ررمق أهعرر م  ضرري عررل أهرر مل أهرراي يعكررل  ل تلع رره أهشررد  ير  رر  ععليررر  مكعررر م  هترر 
أهشرررررلك    اررررر  ت ررررر ع  عألرررررغ ألإ ألم علررررر  تقاررررري   ع هيرررررر ألإ ألم أهتعداايرررررر متعكرررررل عرررررل أتعررررر ا أهقرررررلألأ  

  1  أهترعيعير ع كلأ قبم   م   ي علم    أهمض  أهع ه  هلشلكر

http://www.world-acc.net/vb/showthread.php?t=438
http://www.world-acc.net/vb/showthread.php?t=438
http://www.world-acc.net/vb/showthread.php?t=438
http://www.world-acc.net/vb/showthread.php?t=438
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 ري غر أه ؤأم أهلاي   أهت  تلت   اه أهملقر هلإأ  ر عليه كع  ال :عل عيم ع   بق  يعكل 
 ؟ ع  م أثل ألإ ر ح أهع   ب  عل  تلشا  قلألأ  أهع تثعل ل

ي تع  عمضمع  اأ أه      عاته عل عيم أه مل أهاي الع ه ألإ ر ح    أهتلثال عل  قلأل       
 ع   عر    أهشلك   اأ  أهشد  ير أهع هير .أهع تثعل مت داله عل  ألإق أ  عل  أس تثع ل  م أه

 مهعع هأر  ه ؤأم أهلاي   أهعطلمح ات  أهتطلق إه  أهعق ط أهعمأهير:     
 ألإط ل أهعظلي هلإ ر ح أهع   ب . -
 ألأ مأق أهع هير.   -
 أهع   ب  عل  أتع ا أهقلألأ  أس تثع ل ر.   أثل ألإ ر ح  -

 صاح المحاسبيالمحور الأول : الإطار النظري للإف
 أولا: مفهوم الإفصاح 

 ع   أهع ا  عل أهعد  ي  عل ألإ ر ح م  عاته  ععج  ع  اتع مم ألإ ر ح    أهتق ل ل أهع هير عل          
 ا  كمعه عل  هلععلمع   أهعجعر هلع تثعل ل عل أه أاعال مغال   عل أهع تدا ال  طل قر ت عح   هتعبؤ 

 ته   ممأل كعير أهععلمع   أهت   ق لم أهشلكر عل  ت قاق  ل  ح    أهع تقبم مق لته عل    أ  أهتلأع
  2اأ  ألإ ر ح ععج  س تتمقف عل   ع ى عبلم أهق لئ مهعل عل  أهعع اال أهعلغم  بج  هلإ ر ح 

  3يعلف ألإ ر ح  رملم ع عر عل  أعه : " إظج ل أهش ء   ا  يكمل مأض  "       
ع هير أهعياعر مأهت  تدا     أتع ا باعع     أهعأ م أهع   ب  يعلف ألإ ر ح عل   ) تق ي  أهععلمع   أه

 . 4أهقلألأ  عل أ ع  عتعاي أهقلألأ  مأهاال    عل  ق ل ك ف عل أهععل ر(
كع  يعلف ألإ ر ح عل " أعه إظج ل أهقمأا  أهع هير هأعي   أهععلمع   ألأ   ير أهت  تج  أهدا       

  0" أهع لأير عل أهعشلمع   ا  تعاعج  عل  أتع ا أهقلألأ  أهلشا م

أهاي تعلضمأ هلإ ر ح إا عل ه عل  أعه "  0 مأام أه   ثال عل (Moonitz)مق  عل ه عمعتل               
اأ  عل  أهتق ل ل أهع هير  ل تظجل أعي  أهععلمع   أهضلمل ر مأهعع   ر لإعط ء ع تع ع  أهقمأا  

  9أهع هير ععلمع   غال عضللر مأيض  رملم مأض ر عل  مض ع أهم  م "
 لعه عل  هلععلمع   أهعجعر هلع تثعل ل مأه أاعال مغال   عل ( Hendeickson)كع  عل ه  ع لكغ     

أهع تدا ال  طل قر ت عح   هتعبؤ  عق لم أهشلكر عل  ت قاق  ل  ح    أهع تقبم معق لته عل    أ  
هق لئ مهعل عل  أهتلأع ته  مأل كعير أهععلمع   أهت  اأ  ألإ ر ح ععج  س تتمقف عل  ع ى عبلم أ

  9.أهعع اال أهعلغم ر هلإ ر ح م   ألإ ر ح أهع    مألإ ر ح أهع  ي
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 ثانيا:أنواع الإفصاح 
 :8عل  ا  ألأ  أف إه  ع  ال  يعكل ترعاف ألإ ر ح

 ـ الإفصاح الكامل1
  أهع هيررر م  عيررر ت طاتجرر  لأي ععلمعررر   اأ   ثررل ع  ررمغ علرر  أهقرررر لئ  ميقررر   رره شررعمهير أهتقرر ل ل    

أتعر ا أهقرلألأ  مس  م  عير  اأ أهعمع عل ألإ ر ح عل   عير أهقمأا  أهع هيرر كعرر ل     ر  يعتعر  عليره  ر 
إهرر   عرر  أهمقرر ا  أهي قررر هتررمأل خ  يقترررل ألإ ررر ح علرر  أه قرر اق  ترر  عج يررر أهدتررلم أهع   رربير بررم يعترر 

   .ع تع عاج  أهقمأا  أهع هير مأهت  هج  تلثال عل 
 دلـ الإفصاح العا2

س تي أرر   أعيرر  ألأطررلأف أهع هيررر إا اتمأرر  إعررلأج أهقررمأا  أهع هيررر  م جرر ف إهرر  أهلع يررر أهعتمألعررر      
 .مأهتق ل ل   هشكم أهاي س يق    م يدضم عرل ر  ار ععاعر عل  عرل ر أهدا   ألأعلى 

 .الإفصاح الكافي ـ3
 ر  أهقرمأا  أهع هيرر  ميعكرل عي ظرر  يشعم ت  ا  أه   ألأ ع  أهمأأ  تم اله عل أهععلمع   أهع   بير     

اعتلررف   رر  أس تي أرر   مأهعررر هح   ه لأررر ألأمهرر    ل عدجررم  أه رر  ألأ عرر  غاررل ع رر    شرركم  قاررق إا
 .   اتعت  بج  أهشعص أهع تدا أهقلأل  ضي عل  عه ات   هلعبلم أهت كمعره اؤثل تلثالأ  ع  شلأ     أتع ا

 .الإفصاح الملائم ـ0
مطبيعرر عشر طج  إا  عره هريغ عرل   م ألإ ر ح أهاي الأع    أر ع تع ع  أهبي ع   مظلمف أهشرلكر     

تعرررمل اأ  قيعرررر مععدعرررر   هع ررر ر هقرررلألأ   أهعجررر   قرررط ألإ رررر ح عرررل أهععلمعررر   أهع هيرررر برررم ألأ ررر   ل
 .أهشلكر مظلم ج  أه أعلير ع  عش طأهع تثعل ل مأه أاعال متتع    

 .ـ الإفصاح الوقائي5
ع ر  أتأر ه ألإ ررر ح أهمقر ا  عررل عريم تمأجرر    أهعر عم ألأعيقر  أهرراي الكرل علرر  عدر  ي      ررير       

مأهراي طررلح عرر م  (scott)كر ه ق مأهررر ق مأهع أهرر مأهترر  عرر   بجر   عرر   عرر ل  رراأ أهعرر عم عثرم  رركم  
   10أهدكل ععج :

 ت قق أهقمأع  أهع   بير عع علر عتمألعر مععردر هعم أهدا   هعم أهدا   أهعععير. اأ   ل -
 اأ   ل تعمل أهبي ع   أهع   بير ع  هر مغال عت الم معمضمعير  -
 اأ   ل تم ل أهتق ل ل أهع   بير علض   قيقي   مل تضلام هلظمأ ل مألأ  أ  أسقتر  ير. -
عليرر إعر  م عظرل  تر  تعرمل عت رقر عر  أهظرلمف أهعت ارلم كعر   ل اأ   ل تعض  أهع ر  ئ أهع   ربير هع -

  11 كلم أهع أهر يعتبل   أه ع  أهج ف أهلاي   عل إع أ  أهتق ل ل أهع   بير.
مي رتع  ألإ رر ح أهمقرر ا  إهر  لؤيررر عد   ر  أل أهتقر ل ل أهع هيررر اأر   ل اررت  ألإ رر ح  اجر  عررل كرم عرر       

  12اأعلج  غال عضللر لأر    أهشلل.
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م جر ف ألإ ررر ح أهمقرر ا  إهر   ع يررر أهعأتعرر  أهعرر ه  م رردر ع رررر أهع ررتثعل أهعر  ي أهرراي هرره قرر لم      
ع  م م عل  أ تع أ  أهععلمع   أهع هيرر  إا  ل ألإ رر ح أهمقر ا  اجر ف إهر   ع يرر أهع رتثعل أهعر  ي عرل 

   13أهعع هأر غال أهع  هر.
 .ـ الإفصاح التثقيفي6

  عيرررر أهعياعرررر بمرررردج    ررر  أهعرررر اص أهعمعيرررر هلععلمعررر    دجرررم  عتاأرررر أل يررر  ظجرررل  ررراأ أهع        
أستأ ه أهعع ررل هلإ رر ح أهع   رب   معرل ألأعثلرر علر  ألإ رر ح أهتثقيدر   أهع   بير  مهاه   لعه يعكغ

  عررل أهتعبررؤأ  أهع هيررر  أهدرررم بررال أهعع رررل أهع  يررر مغاررل أهع  يررر  رر  أهقررمأا  م ألإعيعرر   رر  ألإ ررر ح
 عل عكمع   ألأرمم أهث بتر مأهععلمل أه لع   ألإ ر ح عل ألإعد ق أهل  ع ه  أه ر ه  ألإ ر ح أهع هير 

ألإ ألم م  رر أ ج   رر   مأهععطررط معررر  ل تعم لرره مل  يررر أه ررج  أهمأ رر   أهتطررمل أهترر ل ع  هلأعشررطر  عطررط
  14. أهع تقبم

 المحاسبي الإفصاح خصائص :رابعاً 
 : 10ال  ع  ععج  م أهع   ب  ألإ ر ح عر اص عل أهع ا  أه مهير أهع    ر عع اال  ّ       

 قبرم عرل ق بلرر هلدجر  ععجر  أهعدررح أهععلمعر   تعرمل   ل مأرم  إهر  تشرال هلدجر  م ق بلرر تعرمل   ل -
 اه  ألإ ر ح ع تع ع 

 ألأعطر ء عرلع هيرر  تعرمل  ععر ع  أهع رير  اه م ميعتل   اه  ألإ ر ح قيرعمثم  اأ ألإ ر ح يكمل   ل -
 أهشلك   هتل  أه قيق  أهمأق  أه  يشال اه  ألإ ر ح إا   أه ي  ير تمّ ل م  رأهأم ل 

 مألأ عير أهععلمع   أهع رير  طبيعر  اه   هعياعر متلت ط اتعت  ألإ ر ح  ل -
متم ل    هقلأل  رلر اأ  ععج  أهعدرح تعمل أهععلمع    ل مأم  إه  أهع رير  اه متشال هج   أهع بير
 أهقلألأ  كع عي  ستع ا اه  ألإ ر ح عل  أسعتع   إعك عير
 عق لعر إعك عير أهع رير بجاه ميقر 

 عشر بجر هأجر   إ رر ح عر   تر   م أه ر بق ألإ رر ح عدرغ ع  أه  هی ألإ ر حهلعق لعر ق بلر تعمل   ل -
 . أهع م هعدغ

   16 أهمية الإفصاح المحاسبي خامسا:
أهع   رربير  رر ل   عيررر ألإ ررر ح ظجررل   ظجررمل أهشررلك   أهع رر  عر م ععررا ترر ل خ تظجررل ألأ بيرر         

 رم أهعلعير عرل ألإ ألم ماهر  ه ر  أهدأرمم أهتر  يعكرل  ل ت ر   برال عر الي معر هع  أهشرلكر عرل أرلأء 
إس  ل   عيررررر ألإ رررررر ح  أهعع ل رررر   أه ررررلبير أهتررررر  عررررل أهععكرررررل  ل تضررررل   هشرررررلكر م  هرررررع عر ككرررررم

أهرراي  ررم   همسيرر   أهعت رر م  م  عرر  أه رر  ثال قرر  أل أ    عرر   لعررر أهع رر   أهعباررلأهع   ررب  كعرر  يقررم 
ارؤ ي   هعظر   أهل  رع ه   م رمم تلر  ألألعرر  م ثل ر   ر  ألإ رر ح  قر     مكر    ل1929ألأعل كيرر عر   

 مضررح  عرر  أهعترر    رر ل أهشررلك   أهع رر  عر ك عرر  تقررم    هتيعرر    لألقرر   أهع   رربير أهععشررملم هقرري  
مهج  مععتلع تجررر    يرررر أأتررراأ  لؤمغ  عرررمأم أهع رررتثعل ل إهاجررر   ععررر    ى إهررر  أعترررر ص عررر علأ   رررر
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أهع تثعل ل متمأاجج  إه  عش ل   غال ع أ ر م عضج  م عير  معع  لأ  ألأعرل  رمءأ ضرعف  مل عر قق 
هعرر ققال أه  ر     أهعرر لأ  معرر   مأرم  ععرر اال  قيقررر هلترر قاق آعراأ  ععرر  قرر     هترر ه  إهر  عرر   تعكررال أ

عررل أعتشرر ف أهتيعرر  مألإ ررر ح ععرره متعبيرره أهع ررتثعل ل عررل عرريم تقرر ل ل    م كرراأ تعكعرر  أهشررلك   
أهعتيع ررر عررل إظجرر ل قمأاعجرر   رررملم غاررل  قيقيررر مقرر    ى اهرر  إهرر  ألتدرر ع قيعررر   ررج  تلرر  أهشررلك   

    ى إهرر  إ ررريغ  رررملم أعمعيررر إهررر   ل ترر  أعتشررر ف  قيقتجرر    ج طررر  قرري    ررجعج   بمطررر   عل عرر   ععررر
 ع أ  كبالم عل أهع تثعل ل مأعجير ل تلر  أهشرلك    ألأعرل أهراي أه رق  ضرلألأ   ه رر   سقترر   ألأعل كر  
ممرل  ع ر ر أه ط هرر إهر  ع رتمي   عي هيرر. كعر  كر ل عرل  ثر ل تلر  ألألعرر  إعشر ء  اارر تر أمم ألأملأق 

   رر   عل كرر  هتتررمه  علأق ررر ترر أمم ألأملأق أهع هيررر عرر  تعتعجرر    ررق  ررل  أهقاررم  علرر   SEC) )أهع هاررررر 
 1833أهشرررلك   أهعت أمهرررر   رررجعج . كررراه  قررر   أهعشرررلع ألأعل كررر  بإرررر أل قررر عمل ألأملأق أهع هيرررر عررر   

 مأهاي يعتبل   رق ق عمعر   اأ عيقرر كبارلم   لإ رر ح  ار  تطلر  عشرل ععلمعر   ع هيرر  ررملم  مل رر عرل
تق   هجاار ت أمم ألأملأق أهع هير هتر ح عت  ر هأعي  عل ال ر  أسطريع علاجر   مقمأا  ع هيرعيم تق ل ل 

 تررر  اررررتعكل أهع رررتثعل عررررل أتعرررر ا أهقرررلألأ  أهلشررررا م. مقررر   عرررر  أهقرررر عمل أهعررراكمل  عرررريه   مل أهعرررر قق 
  بتلم رر    هلع رر  عال  أهعرر لأ    ارر   ررر ح هرره  ملأ   رر للأ   رر  ت  ارر  أهععلمعرر   أهترر  تقررم  أهشررلك 

م ر  عدرغ أهمقر  لأ   أهع رؤمهير أهق عمعيرر أهعلقر م علر  عر تق أهعر قق  ر    هرر أعتشر ف ععلمعر   غارل 
ررررر ي ر قرررر     هعررررر  قر علاجرررر   ررررمأء   لإ عرررر م  م أهتمأطررررؤ. مقرررر  مأعبرررر  أهأجرررر   أهععظعررررر هعجعترررر  

هرر  أهتقلاررم عررل إعك عيررر أهتيعرر  أهع   رر ر مأهترر قاق  رراأ أس تعرر     لإ ررر ح  لررر ل  ععرر اال تجرر ف إ
   ه       مأ ت يم أهطلق أهع   بير لإظج ل أهعشلمع  عظجل غال  قيق .

 المالية الثاني: الأسواقالمحور 
 مفهوم الأسواق المالية اولا:

إل أهت رر ال  رر  عدرر  ي  أه ررمق أهع هيررر أرر ء   ررب  تطررمل أهظررلمف أسقتررر  ير مأسأتع عيررر مأهت اررل 
أ تي أرر   ألأ رلأ  متطررمل م ر ام أسترر م  يعرر  بارعج   م عرر   ل أهدكرل  رم أهعررلآم أهع ع رر هلمأقرر  مأهتعرمع  ر  

   19هاأ ك ل تطمل عدجم  أه مق أهع ه  ي تع  قمته  عل اهع  أهمأق  مع  عي   هه.
 عجر  أهعيك عيكيرر أهتر  يعكرل عرل عيهجر  (متع    أهتع ل ف أهت  تع مه   اأ أهعدجم    ه ع  يعل جر  

 لعجر   Millon   Anthony Sunders  And Marcia   مقر   شر ل كرم عرل . 19إقرلأ  مأقترلأ  ألأعرمأم( 
 لعه ع  لم عرل عظر   ارت   عمأ ره  (  معل ه عب  أه د ل  عد 18أهتلأعا  أهت  ات  عل عيهج  تعم م أهت  ق  

إا ارتعكل أهع رتثعلمل عرل   02أهأع  بال أه  اعال مأهعشتل ل هعمع ععال عل ألأملأق  م لأرم عر ه  ععرال(
بير  مشرلأء عر   عررل ألأ رج  مأه رع أ   أعرم أه ررمق إعر  عرل طل رق أه ع  ررلم  م أهشرلك   أهع علرر  ر   رراأ 

 .أهعأ م
 لعج  ع  لم عل إط ل تعظيعر  ارت   عمأ ره تر أمم ألأملأق    Peter Howells and Keith Bainماكل        

 .21أهع هير معشتق تج  عل عيم أهبي  مأهشلأء
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   22أنواع أسواق الأوراق المالية ثانيا:
عتع الم كم مأ  م ععج  عتعررر بعمع  ألأ مأق أهع هير هي    مق   مأ  م عتأ ع ر  بم      مأق

ل ك ع      ع  ألأ ي ل عت أعلر.  مهعمععال عل  عمأع أهع   س  أهع هير   ععج  عؤ   تج  أهع رر مأ 
أهتأ ل ر  مشلك   أهتلعال  مأهبامت   أهع هير  مشلك   أس تثع ل مأهتمظاف  مأهعتع علال  متعّ  أهعر لف

معل   .    عؤ     ألأ مأق أهع هير   ه ع أ  أهتأ ل ر معؤ     أهبملرر م اا   أهم  طر عل
أهععترر بت أمم م  ام أساتع ل أهقرالم ألأأم  أهعتعررر ) مق أهعق ( م   أه مق « يرألأ مأق أهع ه»

 تُعع  ع رر    لكر ل غ أهع م أه أال مس يع  هلعر هح أهر الم  م  هقلم  م آهير ت  ق تج   م  
م  ع أ  م لامل أهعلأعر  أهشعرير  م  هععبي س  مألأملأق أهتأ ل ر  م  ه مأس  أهعقبمهر عل أهبعم  

 أهدلمع أهث عمير )ه مق أهعق (  م اج  األي  إ  ى أهعر ( أه مهر قرالم ألأأم مع  ش  ه اه . متعّ  ) مق 
« ش ه عق »ألأرمم          مأ ع  م      ألأملأق أهتأ ل ر مأه ع أ  أهع رر مأهع عر. مهع  ك ع   اه

أهطل    إعج  تُقتع  عل قبم أهعر لف  مأهم أا  ت    ي  عج   عثل  عمأع ل غ أهع م  امهر  ع  أهعقم 
 أعتق ا  ك  تي ط   ث عمير.  أهتأ ل ر مألأشع ص بمأه

 "م أررلي اهرر  عرر  م م ررق   ررلم  عبررلعج متعررمع ععترر ل هضررع ل  رريعر "ع دظررر ألأملأق أهتأ ل ررر
 عر    .أهث عميرر ه رمق أهعقر   ر   يضر   عرل أهدرلمع  "كراه   رإل " رمق ررلف أهععري  .هلأجر   أهعقتعيرر هجر 

م   أهت  ترر ل ععجر   متتُر أمَم  اجر     " مق ل غ أهع م"أه مق أهلاي ر ألأعلى عل ألأ مأق أهع هير  ج  
أساتع عيررر عتم ررطر مطم لررر ألأأررم  مس رريع  أهعتعلررق ععجرر    س ررتثع ل أسقتررر  ي  أهقررلم  مأهت ررجيي 

ضر  ر إهر    .هرل غ أهعر م ألأأعبر  م ع ر ام أهتععيرر أسقترر  ير. مثعرر  رمق هرل غ أهعر م أهع لر  م رمق  مأ 
 م أهبملرررر   ررإاأ ك عرر  ععظرر  ععليرر   « أهع هيررر   ررمق ألأملأق»ألأ رمأق أهعرراكملم آعدرر     عرر   عرر  يعررلف 

 رإل  تعأل ضعل ل     أهعر لف مع  عؤ  ر   ع هيرر  م  يعر  باعجر  «  مق ل غ أهع م»م « مق أهعق »
أه ع  رلم مأهرري ل ر مأهم رط ء  لأ   أهضاق أهاي اأتعر   يرهع     إس أه ال أهأ «  مق ألأملأق أهع هير»

ع ر  س  ألأملأق أهع هيرر أهععتلدرر.  لأأرم تعطر  ع عرم أهرلعل  مععثلم أهبامتر   أهع هيرر بجر ف إتعر   ععليرر
اأر   م رالر قبرم عمعر   تعكرل رر    ألأملأق أهع هيرر  م ألأ رج  عرل أس رتد  م ععجر  قبرم  لرمم  ألجر   م مأ 
أهع تعل هتلر  ألأملأق  ماهر  م رق   رع ل  هت عح   هت أمم«  مق ألأملأق أهع هير»مع  ظجل  تردير أهعشل 

أهاررمعاال علرر  ع ررم علعرر  م ل ررلم  يضررعل  قررمق أهعتعرر علال  ع رر  م تعلاجرر  أعت رر لأ  أهعررل  مأهطلرر 
 ررمأق أهعشرلمع مي رجم هلععتررال تت رر  ألأ أء معر   ل ألأ مأل أهتر  تؤ اجر  ألأ ميقضر  علر  أهتر أمم غارل
ع ررتعلم  رر  طبيعتجرر  مأم ل رر    ررإل عؤ  رر   كررم  ررمق م  مأتجرر   رر  علضررر  أهع هيررر أهععتلدررر  رر    مأل

أهعررر لف  عرر  أهررلعل م قرر   هع ررتأ أ  أهتطررمل. م عثلررر اهرر  كثاررلم ععجرر  عرر  أررلى ععرر ع  مثقرر  هلت رر  س 
مسل  م أهر مسل ألأمل ر "  عر  أهعلكل ر ألأمل ير تع معج   عر  قير   أه رمق أهمأ ر م  مععر ع  برلل  رمق"أهاملم  

م عارلأ  ععر  إ عر م   ر  عطلر  أه رتاع    أ رتع ط  "شرج  أ  ألإار أع لأأرم" أه ل  أهع هعيرر أهث عيرر  مععر ع 
    .اه  أهتقعي   ألإهعتلمعير مأهععلمع تير عل   عع م أه مق مغال
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 المحاسبي على اتخاذ القرارات الاستثمارية   ثالثا: أثر الإفصاح
 ألإ ر ح أهع   ب  عل  أهقلألأ  أس تثع ل ر    أهعق ط أهعمأهير:  ثلاتعثم 

 عريم عرلأهع هيرر  ألأملأق  رمق   ر  أهع لأرر أهشرلك   ألأعرلى  عر  أهشرلكر   أء عق لعرر إعك عيرر -
 .أهععلعر أهععلمع  

 أهق لم عل  تقاي  هقلألأ  أهع تثعل ل عل عيم أهععلمع   أهعدرح ععج .  -
عررل أهعق لعررر عرر  شررلك   هجرر  عدررغ  أهعدرررح ععجرر  مأهعق عررر هلع ررتثعل ل تعكررعج  أهع   رربيرأهععلمعرر    -

 23 أهعش ط.
  ع ى أم م ألإ ر ح    أهتق ل ل أهع هير هععتلف أهشلك   أس تثع ل علت طتلشا  قلألأ     -
عق لعرر أهععلمعرر     رعمأ  بجر فكدر ءم أهبي عر   مأهععلمعر   عرلت ط  عر ى شرعمهير أهتقرر ل ل أهع هيرر هعر     -

 أه ع  بج ف ع عر تمقع   ع تع ع  تل  أهقمأا    ع   عضج
ل ر  م عرر   أهتقرر ل ل هدتررلأ  قرررالم عرريم أه ررعر ع هيرر تررؤ ي إهرر  مأقعيررر أهععلمعرر   أهعت رررم علاجرر  عررل  -

 عيم تل  أهتق ل ل 
تقل رل علأقر  أه  ر     تعتبرل   ر  ألأل  ح مأهع ر ال مق اعرر أهتر  ق   أهعق يرر م  أهع هير مق اعرإل أهعالأعير  -

إضر  ير  ترم ال ععلمعر   ألأء أهتق ل ل أه عمير م عثل قبمس  هر ى أهع رتثعل معر  اهر  ارلى أهع رتثعل ضرلملم 
ألأ رج  م  عجر  بي عر   تدررالير عرل   رع ل ألأ رج  مقر  أ رتل أ  قيعتجر    شلل تر أمملأغلأ  أتع ا أهقلأل 

  24أهشلكر أهت  ي      اج .م ع  ععلمع   عل  عض ء عألغ إ ألم 
 

 خاتمة:
عل  ضمء ع   بق اتبال  ل هلإ ر ح أهع   ب   مل        تلشا  أهقلألأ     ألأ مأق أهع هير هع     

هه عل تلثال ع  شل عل  قلألأتج  أس تثع ل ر م تأل   اأ أه مل    إظج ل ععتلف أهععلمع   أهع هير 
 مل ألإ ر ح أهع   ب  أهععكعر بج ف أهم  ء    أ   أهع تثعل ل  مأء ك ل   هال  م علتقبال مير ح 

 اأ   عير كبالم    أه مم أهعتطملم عكغ أه مم أهع عير. 
مق   مض   أه لأ ر لأ عير ألإ ر ح عل أهععلمع   أهت  يعكل  ل ت  ع  ع تع ع  أهتق ل ل      

لم أهع هير ماه  بج ف أهعق لعر مأتع ا أهقلألأ    هع  ر هع تع ع  تل  أهععلمع    كع  يدا  ألإ ر ح إ أ
 أهشلك   ع م ألإ ر ح    تقاي   ي  تج  متقاي    أء  .
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 الهوامش والمراجع:قائمة 
  2010  أعتم ل  034 ي م ع عم    لمج  "أس ر ح    أهتق ل ل أهععشملم "  عألر أسقتر   مأهع    ر  أهع    -1

 19عرل  ص 
أهع   عر أهع عر أسل عير    ظم ععي ل ع ه  أهعطا  " أس ر ح أهع   ب     أهتق ل ل أهع هير هلشلك    -2

 104  ص 2002("  عألر أ ععر  عشق  أهعأل  أهث عل عشل   أهع   أهث ع    مل     1أهع    ر أه مه  لق  )
 أل ر عظل ر معا أعير"   –كمثل عب  أهدت ح أاأ  " ع ؤمهير علأق  أه           مهر أسع لأ  أهعل ير أهعت  م  -3

 230  أ ععر أهعم   ص 01مأهأل لم أهعل ير  أهع   عألر  لأ    أهعلاج
  2002ل      ش  اأ   "  عير ألإ ر ح أهع   ب  معتطل  ته    أهعر لف ألإ يعير"  عألر تععير أهلأ  ال   -4

 290ص 
ع ه  أعال عب  الله " أس ر ح م مله    تعشيط أهت أمم    أ مأق لأغ أهع م أهعل ير  عألر أهع     أهق عمع    -0

 44-39  ص 1880  82هع   أ
هطاف ل م  "ألإ ر ح أهع   ب  مأهعمأعم أهعؤثلم عليه    أهشلك   أهع   عر أه مل ر"    عألر أ ععر تشل ل    -0

 149  ص:2011  33  أهعأل   01أهع   
7- MOONTIZ, M, "The Basis Postulates of Accounting", Accounting Research 

Study,AICPA, No.1, New York, 1961,p48  
 ضم كع م   ه   ع ى أ عير أهقي غ مألإ ر ح عل تعلدر أهعمأل  أه شل ر م ثله عل  أتع ا أهقلألأ  أهع هير  ل  هر  -9

 92  ص 2009ع أ تال  أهأ ععر ألإ يعير غلم  
عأ ي أ ع  أهأعبلى " ألإ ر ح أهع   ب     ضمء أهعع اال أهع   بير أه مهير  لأ ر عا أعيه عل  أهشلكر  -8

 0-0أه عم ير هلرع ع   ألأ   ير )    ( شلكر ع   عر  عم ير"  ص ص 
 rooad.net/uploads/news/ifsah.docعت ح عل  أهلأ ط أهت ه : 

عب  أه عا  أ ع  ع عم   "عط ق أس ر ح أهع   ب  هدا   أهعر هح: ع عم أهم  م"  عألر أه  م  أهتأ ل ر  -10
 440  ص1884   1  أهع   9 أهعع رلم  كلير أهتأ لم أ ععر  م  ج  عأل 

11- Scott ,M&Lewin,A, "The Basis For Accounting Principle”,The Accounting 
Review,December,1941,P341-349 

12- -Mooitz ,Morice, "The Basic Postulates Of Accounting "ARS NO1.AICPA ,1961,P:50 
13- Wolk ,H,I ,Francis,J .R&Tearney ;MGAccounting Theory: cconceptual and 

Institiutional Approroach ,3rd  ed,South Westera Publishing co,Cincinnqti 
ohio.1992,p:241 

آثل عع اج مقمأع  أس ر ح أهع   ب  أهع ت  ثرعل  كد ءم  مق أسملأق أهع هير “عبام عب  أهلءمف إبلأ ي    -14
 .9  ص 2012لمع        هععج  أهع ه  هل       متععمهمأي  أهعع”أهعرل ر

 . .قيرل عل  عبا  أهدتيمي  " مل ألإ ر ح أهع   ب     تلشا  قلأل أس تثع ل     مق أهعلأق هلأملأق  -10
 .199  ص 2010   30أهع هير"    عألر علكل  لأ    أهعم ر   أهع    

لك   أهعت أمهر    ي ا  ع ع  أهقض م   ملألإ ر ح أهع   ب     إظج ل أهقيعر أه مقيرأه قيقير لأ ج  أهش -10
 .30  ص2004بملرر عع ل  ل  هر ع أ تال  أ ععر عع ل أهعل ير هل لأ    أهعلي . 
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ع عل ععلأل ك ظ  أهعععملي    علير   أء ألأ مأق أهع هير    ظم ألألع   ألإقتر  ير    بل أل ععت لم   -19
 10-10  ص: 2008أطلم ر  كتملأه ر  أ ععر    أ   

18- J.Fred Weston And Others . Essentials of Managerial Finance , 11th edition, 
Prentice hal ,New York,1996,p31. 

19- Anthony Sunders And Marcia Millon .Financial markets Institutions. Published by MC 
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